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Schweizer kauten gerne Goldbarren und -miinzen

Ein Grossteil der Vermaogen privater Haushalte liegt aber in Immobilien und den Pensionskassen

MICHAEL FERBER

Der Kauf von Goldbarren und -miinzen
ist in der Schweiz weit verbreitet. Ins-
gesamt diirften die Schweizerinnen und
Schweizer einen Gesamtbesitz an phy-
sischem Gold von 265 Tonnen im Wert
von 15,1 Milliarden Franken haben.
Jede in Gold anlegende Person hierzu-
lande besitzt schitzungsweise rund 95
Gramm von dem Edelmetall, wie eine
Studie der Universitdt St. Gallen und
des Edelmetallhdndlers Philoro erge-
ben hat. Diese 95 Gramm hatten zum
Zeitpunkt der Befragung im Mai und
Juni einen Wert von rund 5400 Fran-
ken. Schmuck ist dabei nicht bertick-
sichtigt. Fiir die Untersuchung wurden
1024 Personen aus der deutsch-, der
franzosisch- und der italienischsprachi-
gen Schweiz befragt.

Laut der Untersuchung halten 67
Prozent der Schweizer Bevolkerung
Edelmetalle fiir eine sinnvolle Anlage-
moglichkeit. Damit haben diese in den
vergangenen Jahren an Beliebtheit ge-
wonnen. Gemiss einer Erhebung im
Jahr 2019 waren es damals 60,5 Pro-
zent. Etwas mehr als die Hélfte der Be-
fragten gaben indessen an, sie hétten
die Absicht, in Edelmetalle zu investie-
ren, wenn ein grosserer Geldbetrag zur
freien Verfiigung stehe.

Jeder Vierte hilt Edelmetall

Eine Mitte Juli dieses Jahres veroffent-
lichte Studie des Online-Vergleichs-
diensts Moneyland ergab ebenfalls ein
grosses Interesse der Schweizer Bevol-
kerung an Anlagen in Gold. Gemiss die-
ser Untersuchung haben 26 Prozent der
Schweizerinnen und Schweizer Gold-
anlagen. Befragt wurden hier 1500 Per-
sonen aus der Deutsch- und der West-
schweiz. Allerdings sagten die meisten
befragten Geldanleger bei dieser Studie,
dass sie nur einen kleinen Teil ihres Gel-
des in das Edelmetall investiert haben.

Aussagen bei der Prisentation der
Studie von HSG und Philoro, Edel-
metalle seien «die beliebteste Anlage-
form in der Schweiz», sind in Relation
zu setzen. Dies zeigt ein Blick auf die
Vermogen der privaten Haushalte in
der Schweiz, welche die Schweizerische
Nationalbank (SNB) in ihrer Finanzie-
rungsrechnung verdffentlicht.

Gemdiss dieser Statistik betrug der
Marktwert des Immobilienvermégens
Ende des vergangenen Jahres 2382 Mil-
liarden Franken. Die Anspriiche der pri-
vaten Haushalte gegeniiber Versiche-
rungen und Pensionskassen lagen der-
weil bei 1195 Milliarden Franken. Auch
ihr in Bargeld gehaltenes Vermogen ist
mit 914 Milliarden Franken betrachtlich.
In Aktien hatten die Schweizer Privat-
haushalte im vergangenen Jahr laut der
SNB 441 Milliarden Franken angelegt,
in kollektiven Kapitalanlagen (Anlage-
fonds) 395 Milliarden Franken.

Bei den in der Studie von HSG und
Philoro erwéhnten Edelmetall-Investi-

In unsicheren Zeiten nimmt die Nachfrage nach Gold zu.

Worauf bei der Goldanlage zu achten ist

B Viele Anlagemoglichkeiten: Wer
einen Teil seines Geldes in Gold anlegen
mochte, hat viele Moglichkeiten. Hierbei
bietet sich der Direktkauf von Barren und
Miinzen an — dies ist der richtige Weg fiir
Anlegerinnen und Anleger, die das Edel-
metall physisch in der Hand halten moch-
ten. Auch Anlageprodukte sind eine Al-
ternative, hier miissen die Anleger das
Edelmetall nicht lagern und haben allen-
falls die Moglichkeit, das Wahrungsrisiko
abzusichern. Beispiele fiir Finanzpro-
dukte auf Gold sind physisch unterlegte
Exchange-Traded Funds (ETF), Anlage-
fonds oder strukturierte Produkte. Hier
fillt eine jahrliche Verwaltungsgebiihr an,
bei strukturierten Produkten gibt es auch
das Risiko eines Ausfalls des Emittenten.

B Anonymer Kauf moglich: In der
Schweiz konnen Anlegerinnen und
Anleger Gold gegen Barzahlung und
anonym kaufen. Wie eine Befragung
von Edelmetallhdndlern im April die-
ses Jahres gezeigt hat, geben diese an,
sie miissten wegen der Regelungen zur
Geldwische Kunden bei Barkéufen in
Hohe von 15000 Franken und mehr
identifizieren und dokumentieren. Diese
Grenze gelte nicht pro Transaktion, son-
dern pro Kalenderjahr.

B Bei Barren auf LBMA-Label achten:
Beim Kauf von Goldbarren ist darauf zu

achten, dass diese das Label der London
Bullion Market Association (LBMA)
haben. Sonst drohen Probleme beim
Handel. Das Label soll ausschliessen,
dass das Edelmetall unter bedenklichen
Bedingungen geschiirft wurde. Aus-
serdem miissen die Hersteller gewisse
Sozial- und Umweltrichtlinien einhalten.

B Gold ist von der Mehrwertsteuer
befreit: Im Gegensatz zu anderen Edel-
metallen wie Silber, Platin oder Palla-
dium wird beim Kauf von Gold in der
Schweiz keine Mehrwertsteuer fillig.

B Teilweise hohe Preisspannen bei
Miinzen und Barren: Wer Goldmiinzen
und -barren kauft, sollte sich bewusst
sein, dass er nach dem Erwerb zunéchst
im Minus liegt. Gerade bei kleineren
Einheiten kann dieses betrichtlich sein,
da die Preisspannen dann proportional
starker durchschlagen. Dies ist vor dem
Kauf einzukalkulieren.

B Sekundarmarkt priifen: Bei Direkt-
anlagen in Gold ist zu priifen, wie gut
sich die entsprechenden Miinzen und
Barren handeln lassen — wie schnell man
also einen Kiufer findet, wenn man die
Anlagen wieder verdussern will. Deshalb
empfiehlt es sich, auf weit verbreitete
Miinzen wie Krugerrand, Maple Leaf
oder Wiener Philharmoniker zu setzen.
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B Gedanken machen iiber die Lage-
rung: Auch bei der Lagerung von Gold
entstehen Kosten. Diese sind bei Gold
geringer als bei Silber, weil die Volumina
geringer sind. Klassiker sind das Lagern
zu Hause im Safe oder Tresor, in einem
Schliessfach bei der Bank, einem Edel-
metallhdndler oder in einem Zollfrei-
lager. Je nach Volumen ist auch eine
Versicherung zu priifen.

B Keine Zinsen oder Dividenden: Gold
wirft weder Zinsen noch Dividenden ab.
Dies ist ein klarer Nachteil gegeniiber
Aktien oder Obligationen. Wer also mit
seinen Edelmetall-Anlagen eine Ren-
dite erzielen will, sollte davon ausgehen,
dass deren Preis steigt.

B Abhéangigkeit vom Dollar: Zu beach-
ten ist auch, dass sich der Goldpreis oft-
mals kontrdar zum Dollar entwickelt. Ein
starkerer Dollar sorgt also oftmals fiir
einen geringeren Goldpreis und umge-
kehrt. Aus Sicht von Franken-Anlegern
spricht dies fiir den Kauf von Anlage-
produkten, die das Wéhrungsrisiko ab-
sichern. Ebenfalls eine schlechte Nach-
richt fiir den Goldpreis ist oftmals, wenn
die realen Renditen an den Finanzmark-
ten — also die Ertrdge von Anlagen nach
Abzug der Inflation —steigen. Schliesslich
steigen dann die Opportunititskosten fiir
das Halten des Edelmetalls. feb.

tionen ist indessen zu beriicksichtigen,
dass es sich dabei um die physische An-
lage handelt, also um Barren und Miin-
zen. Anleger konnen auch anders in
Edelmetalle beziehungsweise deren
Preisentwicklung investieren, beispiels-
weise mittels Fonds, physisch unterlegter
Exchange-Traded Funds oder struktu-
rierter Produkte. Diese haben ihre Vor-
und Nachteile (siche Kasten).

Stabilitit und Sicherheit

Laut der Studie sind fiir die Befragten
Stabilitdt (43 Prozent) und Sicherheit
(41 Prozent) prioritar bei der Investition
in physische Edelmetalle. 29 Prozent der
Befragten gaben an, sie sihen in Edel-
metallen einen Schutz vor Inflation. Fiir
27 Prozent der Befragten ist der Ver-
mogensaufbau ein Grund fiir die Inves-
tition in Edelmetalle.

Insbesondere Gold hat einen Ruf als
Krisenwéahrung, mit der sich der Wert des
Vermogens in geopolitischen schwieri-
gen und inflationdren Zeiten erhalten
lasst. Die verdnderte geopolitische Lage
diirfte sich direkt auf die Umfrageergeb-
nisse ausgewirkt haben, sagte der Stu-
dienautor Sven Reinecke, Professor an
der Universitéit St. Gallen, bei der Pri-
sentation der Ergebnisse. Gold habe eine
lange Tradition als Wertaufbewahrungs-
mittel, und in unsicheren Zeiten nehme
die Nachfrage entsprechend zu. Aller-
dings hat sich Gold in diesem Jahr trotz
Ukraine-Krieg und hohen Inflations-
raten weniger gut entwickelt, als viele
Investoren erwartet haben. Am Diens-
tag lag der Preis fiir eine Unze Gold bei
rund 1750 Dollar, das entspricht einem
Minus von 4,1 Prozent seit Anfang Jahr.

Historisch gesehen hat sich der Gold-
preis in Krisenzeiten aber oftmals gut
entwickelt. Dies zeigt eine Studie der
Bank J. Safra Sarasin. Gemaéss dieser hat
das Edelmetall in verschiedenen Krisen
und Rezessionen seit den 1980er Jah-
ren im Durchschnitt eine Rendite von
5,6 Prozent erzielt. US-Aktien, gemes-
sen am Leitindex S&P 500, haben in die-
sen Zeiten durchschnittlich um 18,5 Pro-
zent nachgegeben.

Goldpreis fillt nach Hoch zuriick
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Der Franken
zeigt sich richtig stark

tsf. - Der Franken ist derzeit gegeniiber
dem Euro bemerkenswert stark. Ausloser
ist hauptséchlich die Euro-Schwiche. Die
europdische Gemeinschaftswiahrung ist
am Dienstag —im Vergleich zum Dollar —
auf den tiefsten Stand seit 20 Jahren ge-
fallen. Ihr Wert betrug zeitweise nur noch
0,9901 Dollar. Zum Vergleich: Noch im
Juni hatte der Euro 1.08 Dollar gekos-
tet. Die momentane Euro-Schwéche ist
einerseits eine Folge der Stirke des Dol-
lars. Dieser wird von der Aussicht auf wei-
tere Zinserhohungen der Notenbank Fed
und von einer robusten Konjunktur in
den USA gestiitzt. Anderseits belasten
in der Euro-Zone die trilbe Stimmung
an den Finanzmaérkten und die Aussicht
auf einen drohenden Gasmangel die Ge-

meinschaftswahrung. Als Folge ist der
Euro sogar unter die Paritdt zum Dol-
lar gefallen. Unter Paritét versteht man
ein Tauschverhéltnis von eins zu eins zwi-
schen zwei Wihrungen. In der Schweiz
hat der schwache Euro automatisch
einen immer weiter steigenden Fran-
ken zur Folge. Am Dienstagmorgen war
ein Euro zeitweise fiir 0,95515 Franken
zu haben. So wenig wert war der Euro
gegeniiber dem Franken noch nie.

Versandapotheke Zur Rose
steckt in Turbulenzen

tsf. - Die Versandapotheke Zur Rose
wird an der Borse heftig durchgeschiit-
telt. Am Montag hatten erst Spekulatio-
nen um einen moglichen Verkauf des
Unternehmens die Aktien um rund 8
Prozent auf einen Kurs von rund 65
Franken in die Hohe getrieben. Dann
brachen die Aktien plotzlich ein. Grund
war die Mitteilung der Kassenérztlichen

Vereinigung in Schleswig-Holstein, dass
man aus dem geplanten E-Rezept aus-
steige. Digitale Losungen, die Arzt-
praxen und Patienten gleichermassen
nutzen konnten, seien momentan nicht
umsetzbar, teilte die Behorde mit.
Eigentlich hitte das Projekt der elek-
tronischen Rezepte fiir Arztpraxen in
Deutschland am 1. September starten
sollen. Das elektronische Rezept ist ein
grosser Hoffnungstréger fiir die Online-
Apotheken. Derzeit ist ungewiss, wie es
damit weitergeht. Die Zur-Rose-Aktien
biissten am Montag bis zum Borsen-
schluss tiber 5 Prozent auf noch 5765
Franken ein. Am Dienstag setzte sich die
Talfahrt fort. Bei Handelsschluss notier-
ten die Aktien 6,7 Prozent tiefer auf
53.80 Franken. Der Umsatz von Euro-
pas grosster E-Commerce-Apotheke
stagnierte im ersten Halbjahr 2022 bei
963,9 Millionen Franken. Der Reinver-
lust betrug 86,1 Millionen nach einem
Minus von 77 Millionen Franken im ers-
ten Halbjahr 2021. Wie Zur Rose bereits

am 18. August mitteilte, rechnet sie mit
einem Break-even auf Ebitda-Stufe fiir
das Geschiftsjahr 2023.

Ukrainisches Werk zieht
Vetropack in die Verlustzone

mbe. - Der Schweizer Glasverpackungs-
Hersteller Vetropack hat im ers-
ten Halbjahr einen Reinverlust von
knapp 10 Millionen Franken geschrie-
ben. Hauptgrund dafiir sind die Schéa-
den am ukrainischen Werk von Vetro-
pack in Hostomel, einem Vorort von
Kiew, die bereits in den ersten Wochen
des Ukraine-Krieges entstanden. Vetro-
pack hat dafiir nun eine Wertberichti-
gung von rund 46 Millionen Franken
vorgenommen. Das Werk musste still-
gelegt werden, eine Wiederaufnahme
des Betriebs ist aber nicht ausgeschlos-
sen. Operativ entwickelte sich Vetro-
pack solide: Der Halbjahresumsatz stieg
dank einer starken Erhohung der Ab-

satzpreise um 9 Prozent auf 435 Millio-
nen Franken, der Betriebsgewinn (Ebit)
betrug 48 Millionen Franken.

Der Flughafen Zirich
lasst die Krise hinter sich

tsf. - Der Flughafen Ziirich hat sich
von der Corona-Krise und den Reise-
beschrinkungen deutlich erholt. Der
Umsatz kletterte im ersten Halbjahr
im Vergleich zur Vorjahresperiode um
markante 74 Prozent auf 458,3 Millio-
nen Franken. Auch die Gewinnzahlen
stiegen im ersten Halbjahr kréftig: Der
operative Gewinn vor Zinsen, Steu-
ern, Abschreibungen und Amortisatio-
nen (Ebitda) erhohte sich im Vorjahres-
vergleich von 146,1 Millionen auf 238,3
Millionen. Unter dem Strich resultierte
ein Gewinn von 55,4 Millionen Fran-
ken. Vor einem Jahr hatte der Flughafen
noch einen Verlust von 45,1 Millionen
Franken hinnehmen miissen.



